Mesacna sprava (k 28.6.2024)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 973 035 858,76 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,043148 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfélia: 1,12

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,37%
od zaciatku roka: 1,56%
za poslednych 12 mesiacov: 4,48%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,62%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,37%

Komentar investicného manazéra

V juni vykazali globélne finanéné trhy zmieSanu vykonnost,
celkovo bol uplynuly kvartdl priaznivy hlavne pre akcie.
Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI World minuly
mesiac vzrastli o 1,9 % v USD, za druhy kvartdl o 2,2 %. Jun
priniesol po kratkej pauze opat vyssie zisky pre americké trhy
oproti zvysku sveta, ked americky Index S&P 500 vzrastol o
3,6 % v USD vdaka silnym firemnym ziskom a naznakom, ze
inflacia v USA opét zacala mierne klesat. Zisk indexu v druhom
Stvrtroku dosiahol 4,5 %. Tamojsi technologicky zamerany
Index NASDAQ 100 zaznamenal dokonca nérast 0 6,3 %, za cely
kvartal potom o 8,1 %. Ind situdcia bola v Eurépe pri poklese
indexu Eurostoxx 50 0 1,8 % v juni, za uplynuly kvartal o 1,3 %,
¢o odraza zhorSenu naladu na trhoch v Eurdpe po vysledkoch
volieb do Eurdpskeho parlamentu, ktoré priniesli posilnenie
krajnej pravice, hlavne vo Francuzsku. Globalny akciovy index
rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) v juni vzrastol o 3,6 % v USD,
za posledné 3 mesiace index posilnil 0 4,1 %.

Eurdépske aj americké dlhopisové trhy v juni mierne vzrastli.
Kompozitny index eurépskych dlhopisov v juni zaznamenal
rast 0,2 % Co odraza mierny pokles vynosov, za kvartal vsak
index stratil 1,3 %. Pokles vynosov minuly mesiac bol hlavne
kvoli miernej politike centralnych bank, ked prvé klucové
centralne banky v Kanade a Eurdpe pristupili k prvému zniZeniu
sadzieb po 2 rokoch sprisfiovania menovej politiky. DIhopisom
tiez pomohli aj dobré spravy o inflahom vyvoji. Situacia
v Eurdpe po volbach priniesla miernu nervozitu na dlhopisové
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trhy. Dopyt po bezpeénych nemeckych bundoch priniesol zisk
10-roénému nemeckému bundu o 1,3 %, naopak 10-ro¢ny
francuzsky Statny dlhopis poklesol o 0,6 %. Kompozitny index
podnikovych dlhopisov v juni vzrastol o 0,7 %, za uplynulé 3
mesiace celkovo 0 0,1 %.

Kli¢ové makroekonomické udalosti v juni zahfnali rozhodnutie
americkej centralnej banky (Fedu) zatial neprikrocit k zaciatku
cyklu zniZzovania Urokovych sadzieb, ¢o trh ¢akal, bankari vsak
zatial nevylucili septembrovy termin. Eurdpska centrdlna banka
(ECB) naopak znizila Urokové sadzby o 25 bazickych bodov na
4,25 %
neolakdva, Ze sa sadzby teraz zaénu dalej rychlo zniZovat,
data
v najblizsSich mesiacoch. Trh ¢aka najblizSie zniZenie sadzieb

kvoli zlepSeniu inflatného vyhladu. Banka vsSak

o dalSom zniZeni rozhodnud makroekonomické

najskor na septembrovom zasadnuti.

Celkova duracia portfdlia v aprili mierne vzrastla z Urovne
1,09 roku na priblizne 1,12 roku, ked sme v priebehu mesiaca
v portféliu nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny. Cena
dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla

z dévodu mierneho rastu cien vybranych dlhopisov v portféliu.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky

EUR Tis. EUR
0,046000 -
1400000
0,045000 +
- 1200000
0,044000 +
- 1000 000
0,043000 - e NAUV (favé os)
0,042000 - - 800000 e NAV (pravé os)
0,041000 p— F 600 000
0,04000O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 400 000
< N NN N W W O NN N O W 0 O OO O O O O 4 4 4 N N N MmO n n <
S o ooooooocoooo0oo0oo0o0o083888388888 88
NAdNddddddddddSAdddNSAdSASANS NS AN
S A 8o N8BS NGBS NGBS NGBS NGBS NGO N8 SN B S A
< W o T oo T w o T w o Tw o T o T w o T w o T e o 7o
= N M = N M 4 N N o N M A NN N o4 N N A N MO 4 N N A N O oA N
(22} (32} m m (a2} (a2} m m m (32}
Rozlozenie investicii
8,40% 7,169 6,78%
1,94% o ,16% ° 4,25%
20,93%
22,79% 23,95%
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Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,817% 27.1.2028 6,61%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 5,00%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 3,75%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 3,27%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 2,97%
CZGB 007/27/27 CZ20001006043 27.7.2027 2,97%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,56%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,56%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,55%
OSEOFI1 0 1/8 03/25/25 FR0O013505518 0,125% 25.3.2025 2,51%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,29%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 2,15%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.6.2025 2,00%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 1,450% 22.6.2037 1,98%
DEXGRP 0.5 01/17/25 XS1751347946 0,500% 17.1.2025 1,90%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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