Mesacna sprava (k 31.12.2024)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 899 104 863,46 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,044123 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfélia: 1,52

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,02%
od zaciatku roka: 3,85%
za poslednych 12 mesiacov: 3,85%
za posledné 3 roky (p.a.): -0,64%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,45%

Komentar investicného manazéra
Zaver roka priniesol na financné trhy zvySenu neistotu
a vyberanie ziskov. Klicovd v tomto smere bola hlavne
Amerika, kde druhy mesiac v rade rastla inflacia, z coho ma
obavy aj tamojsia centralna banka Fed. Ta naznacila, Ze dalSie
znizovanie uUrokovych sadzieb bude zavisiet prave od vyvoja

spotrebitelskych cien.

Vynosy eurdpskych Statnych dlhopisov v decembri vzrastli
(respektive poklesla cena tychto dlhopisov). Dévodom bol
narast dlhopisovych vynosov v zamori po tom, ¢o Fed naznacil
spomalenie tempa zniZovania sadzieb v roku 2025. K rastu
dopomohla aj mierne vysSia novembrova inflacia, ¢i dopad
mozného zavedenia ciel na buduci vyvoj inflacie. Kompozitny
index eurdpskych statnych dlhopisov v decembri poklesol o
1,4 %, respektive o 0,1 % za posledny Stvrtrok. Vynos
10-ro¢ného nemeckého vladneho dlhopisu (Bundu) vzrastol
minuly mesiac z urovne 2,02 % na 2,37 %. Pokles zaznamenali
aj podnikové dlhopisy, ked ich eurdpsky kompozitny index
stratil v decembri 0,4 %. Za posledny S$tvrtrok ale vzrastol
celkom 0 0,9 %.

Z pohladu globalneho investora boli kld¢ové hlavne udalosti na
druhom brehu Atlantiku. Pred Vianocami naposledy zasadal
Fedu.
referenénej Urokovej sadzby o 25 bazickych bodov na 4,25 -

menovy vybor Trhy pocitali s dalSim znizenim
4,5 %, hoci dezinflaény trend sa prerusil uz niekedy v lete. Tieto
ocCakavania banka naplnila. Menej presvedcivd inflatna séria

posledniirh maciarnw ca ala ctih|g premietnut do ocakdvania na

o
O™

rok 2025, ked trh pred zasadnutim pocital uz len s trojitym
znizenim sadzieb o suhrnnych -75 bodov. Tieto o¢akdvania vSak
boli tvrdo konfrontované s novou ekonomickou projekciou
Fedu, ktord pocita so suhrnnym znizenim sadzieb len o 50
bodov, na ¢o akciové aj dlhopisové trhy reagovali vyraznymi
poklesmi. Eurdpska centrdlna banka tiez zniZila pred sviatkami
sadzby, takZe depozitna sadzba sa dostala na 3 %. To urcite nie
je koniec, dalsie uvolfiovanie politiky nas ¢aka, a to v tempe 25
bazickych bodov na takmer kazdom dalSom rokovani.

Celkova duracia portfdlia v decembri mierne poklesla z drovne
priblizne 1,56 roku na 1,52 roku. V portféliu fondu sme
nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny. Cena dochodkovej
jednotky fondu minuly mesiac zhruba stagnovala, za uplynulé 3
mesiace mierne vzrastla z dbévodu rastu cien vybranych

dlhopisov v portfdliu.

Solid - DIhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov

= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,097% 27.1.2028 7,11%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 5,47%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 4,14%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 3,57%
SLOVGB 3 11/06/31 SK4000026241 3,000% 6.11.2031 3,34%
CZGB 007/27/27 CZ20001006043 27.7.2027 3,23%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,87%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,84%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,82%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,50%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 2,39%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.6.2025 2,22%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 1,450% 22.6.2037 2,16%
DEXGRP 0.5 01/17/25 XS1751347946 0,500% 17.1.2025 2,07%
UNEDIC 0.1 05/25/34 FR0014001ZY9 0,100% 25.5.2034 1,91%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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