Mesacna sprava (k 31.12.2024)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 293988 701,77 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,085459 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,80%
od zaciatku roka: 23,84%
za poslednych 12 mesiacov: 23,84%
zaposledné 3 roky (p.a.): 5,97%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 6,49%
od vytvorenia fondu (p.a.): 7,72%

Komentar investicného manazéra

Zaver roka priniesol na financné trhy zvysenu neistotu a vyberanie
ziskov. Kli¢ova v tomto smere bola hlavne Amerika, kde druhy mesiac
v rade rastla inflacia, z ¢oho ma obavy aj tamojsia centrdlna banka
Fed. T4 naznalila, Ze dalSie zniZovanie urokovych sadzieb bude
zavisiet prave od vyvoja spotrebitelskych cien. Trhom nepomohlo ani
na zisky tradicne silné obdobie viano¢nych sviatkov. Globdlny akciovy
index MSCI World tak v decembri poklesol 0 2,7 % v USD, ¢im zmazal
cely zisk za uplynuly kvartal. Vykonnost indexu za posledné 3 mesiace
tak cinila -0,4 % v USD. Americky akciovy index S&P 500 zaznamenal
minuly mesiac pokles o 2,4 % v USD, za uplynuly kvartal vsak vzrastol
o0 2,4 %. Slabsie euro, ktoré podporuje export, a znizenie klucovej
urokovej sadby v Eurozéne, pomohli paneurdpskemu akciovému
indexu Eurostoxx 50 v decembri k zisku 1,9 %. Kvartal vSak index
zakoncil so stratou 1,8 %. Zisk zaznamenal tieZ japonsky akciovy index
Nikkei 225, ked posilnil v decembri o 3,0 % v lokdlnej mene,
respektive o 3,8 % za Stvrty kvartdl. Index akcii rozvijajucich sa krajin
(MSCI EM) v decembri poklesol o 0,3 % v USD, za uplynuly Stvrtrok
0 8,1 %, ked  vyrazne poklesli ¢inske akcie v obavach zo zavedenia ciel
na ¢inske tovary po vitazstve Trumpa v prezidentskych volbach.
Z pohladu eurdpskeho investora boli poklesy trhoch
vykompenzované posilnenim dolaru o 2,2 % v decembri, respektive

na

07,5 % v poslednych 3 mesiacoch.

Z pohladu globalneho investora boli klucové hlavne udalosti na
druhom brehu Atlantiku. Pred Vianocami naposledy zasadal menovy
vybor Fedu. Trhy pocitali s dalsim zniZzenim referencnej Urokovej
sadzby o 25 bazickych bodov na 4,25 - 4,5 %, hoci dezinflacny trend sa
prerusil uz niekedy v lete. Tieto ocakavania banka naplnila. Menej

-

O™

presvedcivd inflacnd séria poslednych mesiacov sa ale stihla
premietnut do ocakavania na rok 2025, ked trh pred zasadnutim
pocital uz len s trojitym znizenim sadzieb o suhrnnych -75 bodov.
Tieto ocakdvania vsak boli tvrdo konfrontované s novou ekonomickou
projekciou Fedu, ktora pocita so suhrnnym zniZzenim sadzieb len o 50
trhy reagovali vyraznymi
poklesmi. Eurépska centrédlna banka tiez znizila pred sviatkami sadzby,

bodov, na ¢o akciové aj dlhopisové

takZe depozitnd sadzba sa dostala na 3 %. To urcite nie je koniec,
dalsie uvolfiovanie politiky nds ¢aka, a to v tempe 25 bazickych bodov
na takmer kazdom dalSom rokovani.

Fond v priebehu mesiaca aj za posledny Stvrtrok zaznamenal kladnu
vykonnost. Globélne akcie v eurovom vyjadreni v decembri mierne
vzrastli, ked pokles cien americkych akcii vykompenzoval silnejsi dolar.
Z regionalneho pohladu k rastu globalnych akcii v decembri najviac
prispeli eurdpske akcie, na horizonte 3 mesiacov zase americké akcie.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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*Menova expozicia je vypocitana s pouzitim pristupu Look-through
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RozloZenie akciovych investicii podla regionu
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel ** SFDR*** Klasifikacia
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 7,724% Clanok 8
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 7,581% Clanok 8
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 7,100% Clanok 8
Amundi Msci Emerging Esg Unive LU2109787049 LUXEMBOURG 6,219% Clanok 8
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHK08 IRELAND 4,859% Clanok 8
iShares MSCI Europe SRI UCITS IEO0B52VJ196 IRELAND 3,781% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 3,638% Clanok 8
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 3,121% Clanok 8
Amazon.com Inc US0231351067 UNITED STATES 2,801% -
Apple Inc US0378331005 UNITED STATES 2,780% -

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

*** Sstainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



