Mesacna sprava (31.12.2024)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 137 007 822,82 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,059770 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,77
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,20%
od zaciatku roka: 12,52%
za poslednych 12 mesiacov: 12,52%
za posledné 3 roky (p.a.): 2,39%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,53%
od vytvorenia fondu (p.a.): 3,02%

Komentar investicného manazéra

Zaver roka priniesol na financné trhy zvySenu neistotu a vyberanie
ziskov. Kli¢ovd v tomto smere bola hlavne Amerika, kde druhy
mesiac v rade rastla inflacia, z coho ma obavy aj tamojsia centralna
banka Fed. Ta naznacila, Ze dalSie zniZovanie urokovych sadzieb
bude zavisiet prdve od vyvoja spotrebitelskych cien. Trhom
nepomohlo ani na zisky tradi¢ne silné obdobie viano¢nych sviatkov.
Globalny akciovy index MSCI World tak v decembri poklesol 0 2,7 %
v USD, ¢im zmazal cely zisk za uplynuly kvartél. Vykonnost indexu za
posledné 3 mesiace tak cinila -0,4 % v USD. Americky akciovy index
S&P 500 zaznamenal minuly mesiac pokles o 2,4 % v USD, za
uplynuly kvartdl vSak vzrastol o 2,4 %. SlabSie euro, ktoré podporuje
export, a znizenie klucovej urokovej sadby v Eurozéne, pomohli
paneurdpskemu akciovému indexu Eurostoxx 50 v decembri k zisku
1,9 %. Kvartal vSak index zakoncil so stratou 1,8 %. Zisk zaznamenal
tieZz japonsky akciovy index Nikkei 225, ked posilnil v decembri o
3,0 % v lokdlnej mene, respektive o 3,8 % za Stvrty kvartdl. Index
akcii rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) v decembri poklesol 0 0,3 %
v USD, za uplynuly $tvrtrok o 8,1 %, ked vyrazne poklesli ¢inske akcie
v obavach zo zavedenia ciel na Cinske tovary po vitazstve Trumpa
v prezidentskych volbach. Z pohladu eurdpskeho investora boli
poklesy na trhoch vykompenzované posilnenim dolaru o 2,2 %
v decembri, respektive o0 7,5 % v poslednych 3 mesiacoch.

Vynosy eurdpskych statnych dlhopisov v decembri vzrastli
(respektive poklesla cena tychto dlhopisov). Dévodom bol narast
dlhopisovych vynosov v zdmori po tom, ¢o Fed naznacil spomalenie
tempa zniZovania sadzieb v roku 2025. K rastu dopomohla aj mierne
vysSia novembrova inflacia, ¢i dopad mozného zavedenia ciel na
inflacie.

buduci vyvoj Kompozitny index eurdpskych Statnych
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dlhopisov v decembri poklesol o 1,4 %, respektive o 0,1 % za
posledny Stvrtrok. Vynos 10-roéného nemeckého vliadneho dlhopisu
(Bundu) vzrastol minuly mesiac z urovne 2,02 % na 2,37 %. Pokles
zaznamenali aj podnikové dlhopisy, ked ich eurdpsky kompozitny
index stratil v decembri 0,4 %. Za posledny $tvrtrok ale vzréstol
celkom 0 0,9 %.

Z pohladu globdlneho investora boli klucové hlavne udalosti na
druhom brehu Atlantiku. Pred Vianocami naposledy zasadal menovy
vybor Fedu. Trhy pocitali s dalSim zniZzenim referencnej Urokovej
sadzby o 25 bazickych bodov na 4,25 - 4,5 %. Tieto ocakavania banka
naplnila. Pre rok 2025 Fed v sulade s novou ekonomickou projekciou
pocita so sthrnnym zniZzenim sadzieb len o 50 bodov. Eurdpska
centrdlna banka tiez znizila pred sviatkami sadzby, takZze depozitna
sadzba sa dostala na 3 %. To urdite nie je koniec, dalSie uvolfiovanie
politiky nds caka, a to v tempe 25 bazickych bodov na takmer
kazdom dalSom rokovani.

Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac poklesla a to
najma z dovodu poklesu cien americkych akcii, ¢o Cciastocne
vykompenzoval silnejsi dolar. Na horizonte 3 mesiacov vSak cena
dochodkovej jednotky vzrastla o viac ako 2 %. Podiel akciovej zlozky
na celkovom portféliu v decembri mierne poklesol z drovne 45,1 %
na 44,9 % nasledkom trhovych pohybov. V priebehu mesiaca mierne
poklesla aj celkova duracia portfélia z urovne okolo 2,89 roku na
2,77 roku na konci mesiaca.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel **
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 5,07%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 4,11%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,83%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 3,42%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 IRELAND 2,18%
Xtrackers MSCI World Consumer IEOOBM67HNO9 IRELAND 1,99%
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 1,93%
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF LU0839027447 LUXEMBOURG 1,91%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,79%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,76%
**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel **
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 2,61%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 2,57%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,24%
SPGB 3.55 10/31/33 ESO000012L78 31.10.2033 2,07%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 1,66%
BTPS 5 09/01/40 1T0004532559 1.9.2040 1,26%
BGB 2.85 10/22/34 BE0O000360694 22.10.2034 1,23%
BTPS 3.1 08/28/26 IT0005607269 28.8.2026 1,12%
BGB 0.4 06/22/40 BE0O000350596 22.6.2040 1,10%
EPEN 5,875 11/30/29 XS2822505439 30.11.2029 1,09%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



