Kooperativa DSS

DACHODKOVA SPRAVCCVSKA SPOLOCNOST

Mesaéna sprava k 30. 08. 2024

KOOPERATIVA DLHOPISOVY GARANTOVANY
DOCHODKOVY FOND

ZAKLADNE INFORMACIE

Déatum vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Cista hodnota majetku vo fonde 319 680 481,20 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky:  0,047766 €
Depozitar dochodkového fondu: CSOB, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425 % p. a.
Modifikovana duracia: 7,41

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Leto prialo dlhopisovym investicidm. Vynosy Statnych dihopisov, na ktoré
sa zameriavame vo fonde, prevazne klesali a ich ceny rastli. Hlavny vplyv
na pohyb dlhopisovych vynosov malo zvy3enie rizikovej averzie, prudky
narast volatility na akciovych trhoch a presun investorov do bezpecnejsich
vod. DalSim dévodom bolo pokradovanie dezinflaéného vyvoja a naznaky
ochladzovanie najvacSej ekonomiky sveta. To déva priestor americkej
centralnej banke Fed znizit urokové sadzby, o sa ofakava uz na
septembrovom zasadnuti. Eurépska ECB zacala so znizovanim sadzieb
eSte pred Fedom. Po pauze by mala na jesell pokraCovat v znizovani
Urokovych sadzieb.

Ceny Statnych dlhopisov pokradovali v rasticom trende najma v prvej
polovici mesiaca, €o prispelo ku kladnej vykonnosti dlhopisového fondu.
Vynos 10-roéného amerického Statneho dlhopisu klesol medzimesacne
onecelych 13 bazickych bodov zdrovne 4,03 % na 3,9 %. Vynos
nemeckych Statnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov klesol iba
nevyrazne a ostal tak na drovni 2,3 %. Podobne na tom boli slovenské
Statne dlhopisy, ktoré si pri rovnakej splatnosti zachovali vynos 3,43 %.

Euro voCi americkému dolaru posilnilo 02,05 % na Uroveit 1,1048
EUR/USD. Voci Eeskej korune euro oslabilo na hodnotu kurzu 25,027
EUR/CZK.

Uz treti mesiac vrade acelkovo Styrikrat najvyssia mesacna
vykonnost’ nasho fondu v tomto roku. Za august dosiahol fond zisk
+0,55 %, najsilnejSi rast medzi garantovanymi déchodkovymi fondami a od
vzniku zvySil svoju nadvykonnost vo&i ostatnym garantovanym
ddchodkovym fondom. V zlozeni fondu za uplynuly mesiac nedoslo
k zmendm. VSetky cenné papiere tvoriace dlhopisové investicie v portfoliu
fondu maju ratingovi znamku zo Skaly AAA az A-.

Od 1. januara 2024 sa znizila odplata za spravu déchodkovych fondov na
0,425 %. Odvody do Il. piliera klesli z 5,50 % v roku 2023 na 4,00 % od
zaCiatku roka 2024. Sporitelia maju moznost platit si aj dobrovolné
prispevky na starobné dochodkové sporenie, priom ich vySka nie je
obmedzena. Viac informécii o dobrovolnych prispevkoch néjdete na
nasom webovom sidle https://kooperativadss.sk/dobrovolne-prispevky.

INVESTICNE ZAMERANIE FONDU

KOOPERATIVA d.s.s, a.s. investuje pefazné prostriedky zhromazdené vo
fonde predovSetkym do nastrojov pefiazného trhu s kratkou dobou do
splatnosti, do kratkodobych cennych papierov, do dlhovych cennych
papierov denominovanych prevazne v EUR. Fond neméZe investovat do
akcii. Cielom fondu je zhodnotenie majetku vo fonde pri nizkej drovni
kreditného a Urokového rizika.

VYVOJ FONDU OD VZNIKU

0,05
0,04
0,03
2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023
VYKONNOST FONDU
Obdobie Vykonnost’
za posledny mesiac: +0,55 %
od vzniku fondu: +43,90 %

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE V PORTFOLIU

Nazov finanéného nastroja M‘ Podiel*

SLOVGB 0,75% 09.04.2030 SK4120015173 9,78%
ISHAR GVT GMNY 5.5-10.5YR DE DE0006289499 7,60%
INVESCO US TREASURY DIST |IEOOBF2GFH28 7,13%
DBR 4% 04.01.2037 DE0001135275 5,01%
IRISH 1,3% 15.05.2033 |IEOOBFZRPZ02 4,26%
IRISH 1,7% 15.55.2037 |IEO0BV8CIB83 417%
DBR 2,3% 15.02.2033 DE000BU2Z007 | 3,99%
DBR 4,25% 04.07.2039 DE0001135325 3,82%
ISHARES GERMANY GOVT BND |[E00B5V94313 3,80%
ISHARES USD TRES 20PLUS YR |[EOOBSKRJZ44 3,61%
ISHARES USD TREASURY 7-10Y |[EO0B1FZS798 3,42%
SLOVGB 1,875% 09.03.2037 SK4120012691 3,11%
AMUNDI GOVT BOND HIGHEST ETF  |LU1681046691 2,78%
FRTR 3,5% 25.11.2033 FR001400L834 2,52%
RFGB 3% 15.09.2033 14000550249 2,46%

* Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Upozornenie: Za Ucelom ochrany majetku v déchodkovych fondoch vykonava Narodna banka Slovenska dohlad nad ¢innostou dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Sporenie na
osobny ddchodkovy Ucet na zaklade uzatvorenej zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spravcovskou spoloénostou obsahuije aj riziko spojené s buddcimi vynosmi
majetku déchodkového fondu. Doterajsi alebo propagovany vynos majetku dochodkového fondu nie je zarukou budtceho vynosu majetku déchodkového fondu.

Kontakt: www.kooperativadss.sk; info@dsskoop.sk; INFOLINKA: +421 2 5729 9922.
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ROZLOZENIE PORTFOLIA

Rozlozenie majetku fondu

‘ = Dlhopisové investicie: 93,45 %
m Penazné investicie: 6,95 %

= Ostatné: -0,40 %

Majetok vystaveny menovému riziku

Podiel majetku nezabezpeceného voci menovému riziku spolu max. 5 %

Menové riziko fondu Podiel

CZK 2,30 %
usD 1,53 %

Dlhopisy podla splatnosti

" = do 1 roka: 0,70 %

= 1 az 3 roky: 4,08 %

3 az 5rokov: 2,97 %
= 5az 10 rokov: 28,94 %
= nad 10 rokov: 19,25 %

Rating dlhopisovych investicii

ArAaz AA- - [  67.42%
A+azA- [ 06.02%
BBB+azBBB-  0,00%
neinvesticné pasmo  0,00%
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Upozornenie: Za U¢elom ochrany majetku v déchodkovych fondoch vykonava Narodné banka Slovenska dohlad nad ¢innostou dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Sporenie na
osobny déchodkovy ucet na zaklade uzatvorenej zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou obsahuije aj riziko spojené s buducimi vynosmi
majetku dochodkového fondu. Doteraj$i alebo propagovany vynos majetku déchodkového fondu nie je zarukou budtceho vynosu majetku dochodkového fondu.

Kontakt: www.kooperativadss.sk; info@dsskoop.sk; INFOLINKA: +421 2 5729 9922.

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s. Zapisana v obchodnom registri Mestského ICO: 35904 305
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