Kooperativa DSS

DACHODKOVA SPRAVCCVSKA SPOLOCNOST

Mesaéna sprava k 31. 12. 2024

KOOPERATIVA DLHOPISOVY GARANTOVANY
DOCHODKOVY FOND

ZAKLADNE INFORMACIE

Déatum vytvorenia fondu: 22.03. 2005
Cista hodnota majetku vo fonde 290 502 617,57 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky:  0,047791 €
Depozitar dochodkového fondu: CSOB, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,425 % p. a.
Modifikovana duracia: 6,74

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Zaver roka priniesol na trhy zmie$ané signaly. Hlavnym témam dominovali
centralne banky, ktoré pokraCovali v zniZzovani Urokovych sadzieb.
V decembri zniZila americka centralna banka Fed sadzby o 25 bodov do
pasma 4,25-4,50%. Rovnako, v stlade s oCakavaniami, zniZila o 25 bodov
sadzby aj Eurdpska centralna banka (ECB) na uroven 3,15% pre hlavné
refinanéné operacie. ECB oCakava pokracovanie dezinflaéného vyvoja, no
ekonomika nema prave najlepsie vyhliadky. Na druhej strane USA sa teSi
robustnosti ekonomiky ako aj faktu, ze dokazala hospodarsky napredovat
napriek pochmurnym predikciam. Narastli v3ak rizikd ohfadom désledkov
z avizovanej obchodnej a migraénej politiky znovuzvoleného prezidenta
Donalda Trumpa, ktoré mdzu pésobit proinflacne.

Dihopisové trhy zaznamenali volatilitu, pri¢om vynosy Statnych dihopisov
mierne rastli a ich ceny klesali. Tento trend bol spdsobeny oCakavaniami,
Ze centrélne banky ponechaju urokové sadzby na vy3Sich Urovniach, neZ
sa povodne predpokladalo. Slovenské Statne dlhopisy utrpeli vykyvy po
zniZeni ratingu agentirou Moody’s o jeden stupen. Ratingova agentura
neddveruje Uplne konsolidaénému baliku a pochybuje o politickom
smerovani krajiny, ¢o mbze staZovat ulohu zlepSovat stav zadlZenia
Slovenska.

Za december fond mierne poklesol o 1,49 %. Celkovo za rok 2024 doruil
kladné zhodnotenie Uspor. Vtomto roku dosiahol fond az Sestkrat
najvyssiu mesaénu vykonnost a od vzniku nenajdete iny garantovany
fond, ktory by zhodnotil uspory sporitelov lepSie. V zloZeni fondu za
uplynuly mesiac nedo$lo k zmendm, mierne sme zniZili pozicie v ETF
zameranych na americké Statne dlhopisy s dlhou duraciou. VSetky cenné
papiere tvoriace dlhopisové investicie v portféliu fondu maji ratingovu
znamku zo Skaly AAA aZ A-, €im sa radia medzi najkvalitnejSie investicie.

Od 1. januara 2025 sa znizuje odplata za spravu déchodkovych fondov na
0,4 %, a preto je sporenie na dochodok eSte vyhodnejSie. Minuly rok klesli
odvody do Il. piliera na 4,00 %. Sporitelia maju moznost kompenzovat
tento vypadok a vyuZit dlhodobo najvyhodnejsie podmienky dobrovolnymi
prispevkami na starobné déchodkové sporenie, pri€om ich vy3ka nie je
obmedzend. Viac informécii o dobrovolnych prispevkoch néjdete na
naSom webovom sidle https://kooperativadss.sk/dobrovolne-prispevky.

INVESTICNE ZAMERANIE FONDU

KOOPERATIVA d.s.s, a.s. investuje pefazné prostriedky zhromazdené vo
fonde predovSetkym do nastrojov pefiazného trhu s kratkou dobou do
splatnosti, do kratkodobych cennych papierov, do dlhovych cennych
papierov denominovanych prevazne v EUR. Fond neméZe investovat do
akcii. Cielom fondu je zhodnotenie majetku vo fonde pri nizkej drovni
kreditného a Urokového rizika.

VYVOJ FONDU OD VZNIKU
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VYKONNOST FONDU

Obdobie Vykonnost’
za posledny mesiac: -1,49 %
od vzniku fondu: +43,97 %

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE INVESTICIE V PORTFOLIU
Nazov finanéného nastroja

SLOVGB 0,75% 09.04.2030 SK4120015173 9,38%
ISHAR GVT GMNY 5.5-10.5YR DE DE0006289499 7,32%
INVESCO US TREASURY DIST |IEOOBF2GFH28 6,84%
DBR 4% 04.01.2037 DE0001135275 5,50%
IRISH 1,3% 15.05.2033 |[EOOBFZRPZ02 4,75%
IRISH 1,7% 15.55.2037 IEO0BV8CIB83 4,64%
DBR 2,3% 15.02.2033 DE000BU2Z007 | 4,40%
DBR 4,25% 04.07.2039 DE0001135325 4.21%
ISHARES GERMANY GOVT BND IE00B5V94313 4,16%
SLOVGB 1,875% 09.03.2037 SK4120012691 3,50%
AMUNDI GOVT BOND HIGHEST ETF  |LU1681046691 2,712%
FRTR 3,5% 25.11.2033 FR001400L834 2,67%
NETHER 2,5% 15.01.2033 NL0010071189 2,66%
RFGB 3% 15.09.2033 F14000550249 2,65%
CZGB 1,2% 13.03.2031 CZ0001005888 2,52%

* Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Upozornenie: Za Ucelom ochrany majetku v déchodkovych fondoch vykonava Narodna banka Slovenska dohlad nad ¢innostou dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Sporenie na
osobny ddchodkovy Ucet na zaklade uzatvorenej zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spravcovskou spoloénostou obsahuije aj riziko spojené s buddcimi vynosmi
majetku déchodkového fondu. Doterajsi alebo propagovany vynos majetku dochodkového fondu nie je zarukou budtceho vynosu majetku déchodkového fondu.

Kontakt: www.kooperativadss.sk; info@dsskoop.sk; INFOLINKA: +421 2 5729 9922.
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ROZLOZENIE PORTFOLIA

Rozlozenie majetku fondu

‘ = Dlhopisové investicie: 91,91 %

= Pefazné investicie: 8,56 %

= Ostatné: -0,47 %

Majetok vystaveny menovému riziku

Podiel majetku nezabezpeceného voci menovému riziku spolu max. 5 %

Menové riziko fondu Podiel

CZK 2,52 %
usD 0,65 %

Dlhopisy podla splatnosti

" = do 1roka: 2,89 %

= 1 az 3 roky: 2,37 %

3 az5rokov: 2,72 %
= 5 az 10 rokov: 30,43 %
= nad 10 rokov: 21,38 %

Rating dlhopisovych investicii

wiezm I

BBB+azBBB-  0,00%
neinvesticné pasmo  0,00%
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Upozornenie: Za U¢elom ochrany majetku v déchodkovych fondoch vykonava Narodné banka Slovenska dohlad nad ¢innostou dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Sporenie na
osobny déchodkovy ucet na zaklade uzatvorenej zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou obsahuije aj riziko spojené s buducimi vynosmi
majetku dochodkového fondu. Doteraj$i alebo propagovany vynos majetku déchodkového fondu nie je zarukou budtceho vynosu majetku dochodkového fondu.

Kontakt: www.kooperativadss.sk; info@dsskoop.sk; INFOLINKA: +421 2 5729 9922.

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s. Zapisana v obchodnom registri Mestského ICO: 35904 305
Stefanovicova 4, 811 04 sudu Bratislava Ill, oddiel Sa, vl. ¢. 3443/B IC DPH: SK2021900716
Bratislava
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